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Hechos economicos relevantes

Mercados Globales

*Los mercados amanecen con sentimiento mixto. En Europa los mercados avanzan mientras

que en Asia las operaciones se tornan mixtas a la expectativa de una intervencion del

presidente de la Fed. Los futuros en Estados Unidos suben. Los bonos del tesoro en EEUU a 10 .. ..
afios operan en 3.62%. El precio del petréleo Brent sube y opera en USD 82.8 por barril Tabla de Pronésticos Macroeconomicos

) 3.2 -7.0 11 8.1 1.5

*Ucrania se prepara para una ofensiva rusa a gran escala que se espera que se concentre en el PIB ( / %
a/a 7

este del pais. El gobernador ucraniano de la provincia de Lugansk, advirtié que Rusia esta

trasladando tropas al este de Ucrania. Entre tanto, Estados Unidos se prepara para imponer un  IPC (a/a%) 3.8 1.61 5.62 13.12 8.8
arancel de 200% sobre el aluminio ruso esta semana para mantener la presion sobre Moscu.

Tasa Banrep 4.25 1.75 3.0 12.0 12.0
*Los mercados hoy estan atentos a la intervencion del presidente de la Reserva Federal (Fed),

USDCOP 3287 3422 4077 4850 4866

Jerome Powell en Washington. La atencidn la captara la lectura de J. Powell sobre los recientes
datos de empleo. No se espera que el discurso sea agresivo, sin embargo, los mercados vigilaran
si Powell entrega sefales sobre la posibilidad de que las tasas de interés suban mas alla de lo

planteado en las proyecciones de la entidad en diciembre. Eventos para la Jornada:

*La secretaria del Tesoro de Estados Unidos, Janet Yellen, dijo que no es claro pensar en una ] )
B ) S ) - ) * Estados Unidos: Balanza Comercial (8:30am)
recesion en Estados Unidos, con una reduccion significativa de la inflacion y una solidez del

mercado laboral. * Intervencion de Jerome Powell, presidente de la Fed

*En Japon los salarios reales , un indicador para medir el poder adquisitivo, en diciembre (12m)

aumentaron un 0.1% respecto al afio anterior, siendo el primer aumento desde marzo. Los
salarios nominales, crecieron un 4.8% anual, registrando la mayor alza desde el 6.6% de enero de
1997.

*El Banco de la Reserva de Australia (RBA) subio sus tipos de interés en 25 pbs hasta el 3.35%,
los mas altos desde 2012.Espera que la inflacién disminuya este afio como resultado a factores
globales como a un crecimiento mas lento de la demanda interna. Sin embargo, el comunicado
fue agresivo pues la entidad no descartd nuevos ajustes en lo corrido 2023

*En la reunion de hoy se espera que el Banco Central de India eleve la tasa de interés en 25 pbs

o o . . . e
a 6.5% % y los analistas tiene la expectativa que sea el Ultimo aumento antes de hacer una Comportamiento activos Colombia

pausa para evaluar el impacto del ciclo de ajuste. Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia
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*Ayer se radicé ante el Congreso el Plan Nacional de Desarrollo (PND), que define las politicas COLCAP 1268 0.4% -4.4% -1.4%
USD/COP 4791 2.0% 4.0% -1.2%

publicas del Gobierno para los préoximos cuatro anos. Entre los puntos que llaman la atencion
. , - . . CDS 5Y 264 0.9% -1.9% -4.0%
son las nuevas facultades especiales que se estan solicitando para que el presidente pueda firmar
decretos y normas con fuerza de ley.

Comportamiento de las monedas

Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia

*Hay incertidumbre sobre la presentacion de la Reforma a la Salud, segln el Decreto 0160 de
2023 del Ministerio de Interior, el Gobierno no incluyd a la reforma a la salud en el calendario de
debates de las sesiones extras del congreso. Sin embargo, en la mafiana de hoy el ministro del

L y . . - . Last price 1D 1M YTD
interior, Alfonso Prada, dijo que la reforma si se presentard en los siguientes dias. Por otro lado,
.. | hibicion del fracking. | | L. duccion de los Yacimientos N DXY Index 103.7 0.1% -0.2% 0.2%
se COI‘IOC.IO que, la pt:o ibicion de .rac |T|g, a.?xp oratflon y pro ucc!on .e os Yacimientos No EURUSD 1.0708 -0.2% -0.2% 0.0%
Convencionales de Hidrocarburos, si se discutira en sesiones extraordinarias. GBPUSD 1.1989 -0.2% -1.6% -0.8%
*Entre el 6 y el 9 de febrero, se realizara una visita de una misién de la Organizacién Mundial de USDJPY 132.08 -0.4% 0.2% 0.7%
la Salud (OMS) y de la Organizacién Panamericana de la Salud (OPS) con el objetivo de brindar ~ USDCOP 4791.0 2.0% 4.0% -1.2%
cooperacion técnica a la propuesta de la Reforma a la Salud. USDMXN 19.1136 -0.3% -0.2% -2.0%
USDBRL 5.1488 0.0% -2.1% -2.5%
°La produccién de petréleo durante diciembre de 2022 fue de 784.343 barriles promedio por USDCLP 801.35 -0.3% 4.1% _5.8%
dia (bpde), lo que representd un alza de 5.24 % comparada con en el mismo mes de 2021 que USDPEN 3.8468 0.2% 1.4% 1.1%

fie de 745.325 barriles diarios. Siendo la produccién mas alta registrada desde abril de 2020,
segln la Agencia Nacional de Hidrocarburos (ANH).

«La ministra de Vivienda, Catalina Velasco, confirmé que el subsidio de “Mi Casa Ya” continuarg Roio representa debilidad frente al ddlar y verde fortaleza frente al ddlar

en los proximos cuatro afios.

Comentario de Mercado
El COP cotizé en 4800 pesos, considerado como un nivel clave luego de los recientes datos macroeconémicos. El Tesoro de EEUU a 10 anos cotizaba al 3.63 % y el S&P
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cerca de 4110 puntos. Todos los niveles parecen estar en linea con la nueva informacidn. Los precios de mercado deberian estabilizarse cerca de los niveles de cierre. Sin
embargo, el posicionamiento podria mantener la presidn alcista. Se favorecen las operaciones en un rango entre 4735 y 4885 pesos a medida que hay nueva informacion
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Disclaimer:

* Este documento ha sido elaborado por Scotiabank Colpatria S.A. Establecimiento Bancario, para ser distribuido entre sus clientes y entre
los de sus filiales en Colombia: Fiduciaria Scotiabank Colpatria S.A. Sociedad de Servicios Financieros y Scotia Securities (Colombia) S.A.
Sociedad Comisionista de Bolsa, entidades sometidas a la inspeccién, vigilancia y control por parte de la Superintendencia Financiera de
Colombia.

* El contenido del presente documento no constituye una recomendacion profesional o un informe de investigacion sobre inversiones para
realizar inversiones, en los términos de los articulos 2.40.1.1.2 y 2.40.1.1.3 del Decreto 2555 de 2010 o de las normas que lo modifiquen,
sustituyan o complementen.

* La informacidn aqui contenida se expone a titulo meramente informativo y no constituye una recomendacién personalizada de inversion,
ni invitacién, oferta, solicitud, sugerencia u obligacién por parte de Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales en Colombia, sus
administradores, representantes, asociados, directores, socios, empleados, asesores o contratistas. En ese orden de ideas, la informacién
contenida en este documento se publica para su utilizacién general y no tiene en cuenta objetivos especificos de inversion, situacién
financiera o necesidades de algun inversionista en particular. El uso de la informacién suministrada es de exclusiva responsabilidad de su
receptor. El lector debe tener claro que el objetivo del documento no es predecir el futuro, ni garantizar un resultado financiero, asi como
tampoco garantizar el cumplimiento de los escenarios presentados. La informacién contenida es de cardcter estrictamente referencial y
asi debe ser interpretada.

* Las personas interesadas, deben buscar asesoramiento profesional autorizado sobre la conveniencia de tomar decisiones de inversion y
deben comprender que es posible que las declaraciones con respecto a las perspectivas futuras no se realicen.

* Las opiniones contenidas en este documento se han compilado o se han obtenido de fuentes informacién publicas que se consideran
confiables, pero no se hace ninguna declaracién de garantia, expresa o implicita, en cuanto a su exactitud o integridad.

* Ni Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales aceptan responsabilidad alguna por cualquier pérdida directa, indirecta o consecuente derivada
de cualquier uso de la informacién contenida en este documento.

* La informacién contenida en este documento se basa en ciertos supuestos y analisis de la informacidn disponible en el momento en que
esta se prepard, los cuales pueden ser o no correctos. Por lo anterior, no hay ninguna certeza acerca de que las proyecciones contenidas
en este documento se cumpliran; por lo cual, nada de lo contenido en este documento es o debe ser considerado como una promesa o
garantia en cuanto al comportamiento de las proyecciones en el futuro.

* Las opiniones, estimaciones y proyecciones contenidas en este documento estdn sujetas a cambios, sin previo aviso.

* Este documento no es, y no debe interpretarse como: (i) una oferta de venta o solicitud de una oferta para comprar valores; (ii) una oferta
para realizar transacciones comerciales; o (iii) una asesoria de inversion.

® Marca registrada de The Bank of Nova Scotia, utilizada bajo licencia. * Scotiabank se refiere a The Bank of Nova Scotia.

Acerca de Scotiabank Colpatria

Scotiabank Colpatria cuenta con un amplio portafolio de productos destinados a clientes de los segmentos Corporativo, Empresarial, Pyme y
Banca Privada asi como créditos de consumo, préstamos hipotecarios, entre otros dirigidos al segmento Retail. Es uno de los principales
emisores de tarjetas de crédito -incluyendo las de marca compartida- y créditos rotativos. Tiene presencia en 22 ciudades colombianas, una
amplia red de oficinas, corresponsalia bancaria y mas de 700 cajeros automaticos propios a nivel nacional, mas de 190 de ellos
multifuncionales para pagos y depdsitos en linea. Para acceder al variado portafolio de productos se puede consultar la pagina web:
www.scotiabankcolpatria.com, con la fuerza comercial en las sucursales o en la linea de atencién en Bogota (601) 756 1616 y a nivel nacional
01 8000 522222.
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